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sistema

ABIMAQ

Objetivo W] ==

Este trabalho é a atualizagao, baseada em dados de 2012*, do “Custo Brasil” ja medido
pela ABIMAQ em margo de 2010.

Ele quantifica o diferencial de custo para se produzir no Brasil, qguando comparado com a
produc¢ao dos mesmos bens aqui,
e nos Estados Unidos e/ou Alemanha, usados como referéncia.

O detalhamento destes custos se limita a oito itens, que foram aqueles passiveis de
qguantificacao, e seu efeito é expresso em pontos percentuais da RLV - receita liquida de
vendas.

Estes oito itens estao longe de esgotar a lista dos topicos que impactam negativamente a
competitividade da industria brasileira de transformacao que é muito mais ampla.

O resultado apresentado neste estudo deve ser entendido, portanto, como um piso para
o verdadeiro valor do “Custo Brasil” e, apesar de focar o setor fabricante de bens de
capital, seu resultado é basicamente o mesmo para o grosso da industria de
transformacao brasileira.

* Alguns dados de 2012 nao sao ainda disponiveis tendo sido utilizados os ultimos existentes.
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sistema

ABIMAQ

SINDIMAQ
IPDMAQ

Custo Brasil A\ =

COMPONENTES MENSURADOS NO CUSTO BRASIL *

Custo de insumos basicos

Impacto dos juros sobre o capital de giro

Impostos nao recuperaveis na cadeia produtiva

Logistica

Encargos sociais e trabalhistas

Burocracia e custos de regulamentacao

Custos dos investimentos

Custos de energia

OOCOOOO0

* Em ordem decrescente de importancia em relagdo a RLV — Receita liquida de vendas.
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Custo Brasil: Resumo

sistema

ABIMAQ

ABIMAQ
IPDMAQ

Custo Brasil 2012 = 37,0 p.p. da RLV

Custo Brasil - A entre Brasil e EUA/Alemanha 37,0
1 Custos dos insumos 20,5
2 Impacto dos juros sob o capital de giro 6,5
3 Impostos nao recuperaveis na cadeia produtiva 4,7*
4 Logistica 3,2
5 Encargos sociais e trabalhistas 1,0*
6 Burocracia e custos de regulamentacao 0,5
7 Custos dos investimentos 0,4
8 Custos de energia 0,2

(R) Revisado; * Média do periodo pds desoneragao do INSS patronal da folha de pagamento.

Estes sao os oito itens que
compOe o presente estudo que
sao apresentados na ordem
decrescente de seu impacto,
sempre em p.p. - pontos
percentuais da RLV — Receita
liquida de vendas.

Em 2012 o “custo Brasil”, ou
seja, o custo adicional para se
produzir no Brasil, comparado
com a Alemanha e/ou Estados
Unidos, foi de 37 p.p. da RLV
acima do custo de nossos
concorrentes usados como
referéncia.

Fonte: IBGE, BCB, ILOS,FED de St. Luis, Banco Mundial, BNDES, ABIMAQ, Macrodados. Elaboragdo: DCEE/ABIMAQ.
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Estrutura da Receita Liquida de Vendas

sistema

ABIMAQ

ABIMAQ
IPDMAQ

RBV - Receita bruta de vendas
Deducdes

( =) RLV - Receita liquida de vendas
(+) Insumos

(+) Gastos de pessoal

Saldrios
Encargos
Outros beneficios

(+) Outros custos e despesas
( + ) Receitas financeiras
(- ) Despesas financeiras

Resultado bruto
IRPJ

CSLL
Resultado Liquido

121,8
21,8
100,0
56,2
19,6
13,0
4,1
2,5
19,8
1,9
3,5
2,8
0,7
0,3
1,9

121,8
21,8
100,0
53,2
22,1
14,7
4,7
2,7
19,0
2,0
3,6
4,1
1,0
0,4
2,7

A industria brasileira de bens de
capital tem uma estrutura muito
assemelhada a da Alemanha e
dos Estados Unidos nos itens
basicos do seu custo, ou seja, no
peso dos insumos e da mao de
obra sobre a RLV.

Isto significa que as empresas
brasileiras tem, relativamente,
pouca margem para melhor
significativamente sua
competitividade via ganho de
produtividade, dependendo
fortemente, para tanto, de
ganhos sistémicos.

Fonte: PIA/IBGE. Elaboragdo: DCEE/ABIMAQ.

DCEE - Departamento de Competitividade, Economia e Estatistica




sistema

ABIMAQ

SINDIMAQ
IPDMAQ

1 - Custo de insumos m

Insumos bésicos = 20,46 p.p. da RLV “

Pesquisa de custos dos insumos basicos Para avaliar as diferencas no
Precos praticados no 22 semestre de 2012 custo dos insumos basicos levou-
~ Diferencial se em consideragdo que estes
Peso na Razao . . 1
e . Peso no total . . do impacto pesam, em média, 53,2% na
Familia de insumos . receita |(BR) + (EU- ) .
dosinsumos| . . em p.p. da receita liquida e podem ser
liquida EUA) .
RLV agrupados em familias de
produtos.
TOTAL 100,0 53,2 - 20,46

O diferencial de preco entre
A) Estruturais 21,30 11,33 1,33 3,79 Brasil e paises selecionados
B) Sub-sistemas mecanicos 19,80 10,53 1,42 4,42 (EstNados . Unidos, AIeIrr.lanha,-
. L . Japdo, Itdlia) destas familias foi

C) Sub-sistemas hidraulicos e pneumaticos 16,50 8,78 1,41 3,64 .
i o obtido comparando o custo de
D) Sub-sistemas elétricos 15,20 8,09 1,24 1,94 compra dos mesmos insumos
E) Sub-sistemas eletronicos 12,30 6,54 1,47 3,10 pela mesma empresa, nos dois
F) Diversos 8,40 4,47 1,40 1,80 paises, utilizando o cambio
G) Materiais auxiliares de fabricacdo 6,50 3,46 1,51 1,76 médio do segundo semestre de

2012 (R$/USS$ 2,043).

Amostra: 15 empresas (Festo Brasil Ltda, Prensas Schuler, Stihl Ferramentas Motorizadas Ltda, Wobben Windpower, IMPSA,
Bitzer Compressores Ltda, Heller Maquinas Operatrizes Ind. e Com. Ltda, Voith Paper Maquinas e Equipamentos Ltda, Karcher
Brasil, Komatsu do Brasil, Weg Equipamentos Eletronicos S.A., Bobst Latinoamericana do Sul Ltda. , Atlas Copco Brasil Ltda. -
Compressor Technique, Siemens Ltda. , John Crane). * A partir de CNAEs selecionadas na PIA-IBGE 2010.

Fonte: IBGE e DCEE/ABIMAQ. Elaboragdo: DCEE/ABIMAQ.
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2 - Impacto dos juros sobre o capital de giro

sistema
ABIMAQ
ABIMAQ
SINDIMAQ
IPDMAQ

%

Juros sobre o capital de giro = 6,5 p.p. da RLV

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

CAPITAL DE GIRO - Custo adicional em relagao aos EUA -2002-2012

10,3
0,5
7,6
0,4
2002 2003

8,2
7,9
0,5
0,5
2004 2005

2006

B Custo financeiro de carregamento dos impostos

M Custo financeiro do capital de giro

6,2

0,6

2007

2008

2009 2010 2011

2012

O diferencial no custo de capital
de giro entre o Brasil e os
Estados Unidos teve fortes
oscilagdes no periodo, causado
pela volatilidade nos juros aqui
e la fora.

Apesar da forte queda da Selic
em 2012, seu efeito no custo de
capital de giro foi diluido pela
redugdo nos juros americanos.

Além do custo financeiro do
capital de giro que em 2102
alcancou 6 p.p., hd que se
considerar mais 0,5 p.p.
relativos ao custo financeiro do
pagamento antecipado dos
impostos em  relagdo ao
recebimento das vendas.

Fonte: BCB, FED de St Luis e IBGE. Elaborag¢do: DCEE/ABIMAQ.
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ABIMAQ
SINDIMAQ
IPDMAQ

3 - Impostos nao recuperaveis na cadeia ﬂ\\)) ABIMAQ
\\

produtiva

“ Impostos n&o recuperaveis = 5,69 p.p. da RLV “

A carga tributdria no Brasil,

TRIBUTOS NAO RECUPERAVEIS - Participagio na Receita Liquida de Vendas - 2002-13 além de alta, inclui impostos
9 7 gue nao dao direito a crédito e,

| i ~ ~ s .
50 776 Sobre Demais Despesas portanto, ndo s3o recuperaveis
I | I

m Sobre Gastos com Pessoal . .
ao longo da cadeia produtiva,

7,79
7,37
7,14 6,85 representando  assim  uma
! . | | | desvantagem competitiva para
| o produto brasileiro.
3_ | _ _ _ _ A participacao desses impostos
na receita liqguida de vendas -
! | | | | | RLV - tem se mantido
| relativamente constante entre
. | | | | 2003 e 2011, girando em torno

7,91

de 7,5%. A partir de agosto de
2012, com a desoneracao do
INSS patronal na folha de
pagamento, houve reducao
sensivel em seu montante.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 E 2012E 2013E

Fonte: IBGE. Elaborag¢do: DCEE/ABIMAQ. Notas: 1. Considera o efeito de desoneracg3o a partir de agosto de 2012. 2. Dados estimados a partir de 2011.
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4 - Logistica

sistema

ABIMAQ

ABIMAQ
IPDMAQ

“ Custos de logistica = 3,2 p.p. da RLV

CUSTOS LOGISTICOS - Brasil versus Estados Unidos - 2004-12

3,5%
3,2% 3,2%

1,9%
1,6%

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

Os dados disponiveis (1)
mostram que 0s  custos
logisticos correspondem a 7,7%
do PIB dos Estados Unidos e a
10,6% do PIB no Brasil.

O mesmo estudo calcula em
8,5% da RLV os gastos com
logistica das empresas no Brasil,
incluindo transporte, estoque e
armazenagem.

O diferencial de custos de
logistica de 3,2 p.p. da RLV entre
Brasil e Estados Unidos mostra
um forte aumento de 2008
(base anterior) para 2012.

(1) Estudo Panorama - Custos Logisticos
no Brasil 2012 - ILOS

Fonte: Instituto ILOS; Elaboragdo: DCEE/ABIMAQ. Nota: Dados de 2012 estimados.
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5 - Encargos sociais e trabalhistas

sistema
ABIMAQ
ABIMAQ
SINDIMAQ
IPDMAQ

N\

\\

Encargos sociais e trabalhistas = 0,95 p.p. da RLV

GASTOS COM PESSOAL - Participacao na Receita Liquida de Vendas - 2002-13

30 ~
Tributos Ndo Recuperaveis
B Outros gastos com pessoal
m  Salarios 2397
25 - ’
22,43 22 08 22,91
’ 21,24
20,76 2028 e )
19,81 19,58 ’ 19,35 = 19,60 | 347 "~ o5
20 - 18,64 : ’ 3,49

3,32
3,24 3,15

3,14 3,01

2,92
3,05

15 -

10 -

2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 E 2012E 2013E

A parcela n3ao recuperdvel de
encargos incidentes sobre os
gastos com pessoal cresceu em
relagdo a receita liquida de
vendas entre 2007 e 2011, de
2,9% para 3,8%. Pode-se atribuir
esse crescimento ao aumento
da participagao dos saldrios na
RLV, que subiram de 13,0% para
16,0% no periodo.

Com a desoneracao da folha de
pagamentos, entretanto, esse
valor caiu significativamente, e
deve ficar em torno de 1,0% em
2013.

Fonte: IBGE. Elaboracdo: DCEE/ABIMAQ. Notas: 1. Considera o efeito de desoneracéo a partir de agosto de 2012. 2. Dados estimados a partir de 2011.
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sistema

6 B ) t d | t 4 ABIMAQ
- Burocracia e custos de regulamentacao W\ Asiaa
“ Pagamento dos impostos = 0,48 p.p. da RLV “ uma pequena parte dos custos
urocraticos a super
regulamentagao” existente,

BUROCRACIA - Custos de pagamento dos impostos oode ser medida através de um

estudo do Banco Mundial (2)
que mostra o tempo gasto pelo
Brasil, comparado com outros
paises, para pagar impostos.

Este tempo, medido pela
diferengca de horas alocadas ao
trabalho de administrar o
pagamento dos impostos, em
comparacao com os paises de
referéncia, foi calculado levando
em conta o saldario médio do

. setor.
0,50% 0,49% 0.48%
(2) Doing Business — Brasil — Banco
T T T T T Mund|a|'2012

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: Banco Mundial e ABIMAQ; Elaborag¢&o: DCEE/ABIMAQ.
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7 - Custos dos investimentos

sistema
ABIMAQ
ABIMAQ
SINDIMAQ
IPDMAQ

N\

\\

“ Custos dos investimentos = 0,39 p.p. da RLV

CUSTOS DOS INVESTIMENTOS - Por fonte de recursos
1,11

1,12

M Custos de carregamento dos impostos
= Publico
M Préprio
M Privado

0,93
0,93
0,87

0,69

0,48

H

40%

Destaque para peso das fontes
de recursos no periodo.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2011

2012

O custo financeiro dos
investimentos em bens de
capital, em 2012, levou em conta
o diferencial nos juros médios do
BNDES-FINAME entre o Brasil e
os Estados Unidos, o custo de
oportunidade do capital proprio,
e o custo do financiamento dos
bancos com a participacdo de
cada modalidade de “funding”
no “mix” utilizado no Brasil.

Também foi calculado o custo
financeiro da restituicdo do
ICMS, embutido no preco dos
bens de capital, e devolvido ao
longo do tempo.

O custo total obtido (7,87 p.p.)
foi relacionado com a RLV e
transformado em custo anual
considerando uma amortizagcao
de 10 anos.

Fonte: BNDES, ABIMAQ e Macrodados; Elaboragdo: DCEE/ABIMAQ.

1
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sistema

ABIMAQ

SINDIMAQ
IPDMAQ

8 - Custos de energia e

Custo de energia = 0,2 p.p. da RLV |

CUSTOS DA ENERGIA — em relagao a paises selecionados

As informacgdes disponibilizadas
por empresas multinacionais com
matriz no exterior revelam que o
custo industrial com energia no
Brasil € em média 0,2% mais
cara.

0,20

0,10
oo 0,01 -l

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: DCEE/ABIMAQ. Elaborag¢do: DCEE/ABIMAQ.
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.| ABIMAQ

Resumo de desempenho W\

IPDMAQ

CUSTO BRASIL - Diferencial em relagao a paises selecionados (em p.p. da RLV)

45,93

43,87 44,46 43,89
37,00
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Custos de energia M Custos dos investimentos M Burocracia e custos de regulamentagao
M Logistica M Encargos sociais e trabalhistas B Impostos ndo recuperdveis na cadeia produtiva

B Impacto dos juros sob o capital de giro 1 Custos dos insumos

Nota: 1. Os encargos trabalhistas e os impostos ndo recuperdveis relativos a 2012 ja estdo calculados no valor pds desoneragao do INSS patronal da folha de

pagamento. 2. Pesquisa de levantamento de pregos de insumos realizada em 2008 e 2012, para os demais anos os resultados foram mantidos constantes.
S
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Conclusao

.| ABIMAQ
ABIMAQ

\\ SINDIMAQ
IPDMAQ

137,0

Resultado Bruto

Outros Custos

Gastos com pessoal

Insumos

Brasil Alemanha*

O diferencial de custos entre a
indudstria brasileira e seus
principais concorrentes
internacionais, medido em
pontos percentuais da receita
liguida de vendas no ano de
2012, foi de 37,0% contra
40,2% (dados revisados) em
2008. E uma pequena queda
(3.1 p.p.) em 4 anos, que nao
reduz significativamente uma
desvantagem competitiva.

O Custo Brasil de 37,0 p.p.
significa que produzir no Brasil
0 mesmo equipamento, com a
mesma estrutura operacional e
fisica que na Alemanha, por
exemplo, custa 37,0% a mais.

Fonte: DCEE/ABIMAQ. Elaboragdo: DCEE/ABIMAQ. * Dados de 2008.
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sistema

ABIMAQ

ABIMAQ
IPDMAQ
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